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中证登公司发布 QFII 登记结算新规 

 

为了贯彻落实 2012 年 7 月中国证监会修订后的《关于实施<合格境外机构投资者境内证券投资

管理办法>有关问题的通知》以及 2012 年 12 月国家外汇管理局修订后的《合格境外机构投资者境内

证券投资外汇管理规定》（以下简称“QFII《外汇规定》”），中国证券登记结算有限责任公司（以

下简称“中证登公司”）于 2013 年 2 月 20 日发布并实施修订的《合格境外机构投资者境内证券投

资中国登记结算业务实施细则》(以下简称“新 QFII《结算细则》”)。 

新 QFII《结算细则》的修订距原《结算细则》的发布1已近 10 年。整体上看，新 QFII《结算细

则》为合格境外机构投资者（以下简称“QFII”）进入中国境内证券市场进行投资提供了更为明确、

详尽的操作规则和管理要求，从而大大加快了其入市的步伐。就此，我们对新 QFII《结算细则》的

修订要点进行了总结和分析，以供参考。 

1. QFII 证券账户开立 

根据 QFII《外汇规定》，QFII 可以在托管人处为其自有资金或由其提供资产管理服务的客户资金

分别开立一个外汇账户以及在托管行或境内其他商业银行开立与外汇账户相对应的人民币专用存款

账户；并且前述外汇账户和人民币账户内的资金不得用于境内证券投资以外的其他目的。相应地，

新 QFII《结算细则》也明确了 QFII 选定为其进行证券交易的证券公司后，可以委托托管人直接向中

证登公司提出申请，为其自身、客户或管理的基金（保险资金等）申请开立证券账户，该证券账户

名称与人民币特殊账户名称相一致，“身份证明文件号码”为 QFII 证券投资业务许可证号码。2
 

根据中国证监会的规定，每个 QFII 可分别在上海、深圳交易所委托 3 家境内证券公司进行交易
3；本次新 QFII《结算细则》还进一步明确对于每个人民币特殊账户，QFII 最多可以就参与上海、深

圳等不同交易所市场交易各申请开立三个证券账户。 

2. 错误交易防范和处理协议备案 

                                                      
1 即中国证券登记结算有限责任公司 2002 年 12 月 1 日发布的《合格境外机构投资者境内证券投资中国登记结算业务

实施细则》。 
2 原《结算细则》仅规定 QFII 在选定为其交易的证券公司后，可以委托托管人申请开立证券账户，并未明确证券账

户应当与人民币特殊账户一一对应；并且托管人应该向中证登公司的上海、深圳分公司提出申请。 
3 详见中国证监会《关于实施<合格境外机构投资者境内证券投资管理办法>有关问题的通知》（证监基金字[2006]176

号）第十五条。 
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新 QFII《结算细则》要求，托管人首次和再次受托为 QFII 开立证券账户时，均应当提交 QFII，

托管人和证券公司签订的错误交易防范和处理协议，但若再次受托时托管人和证券公司均未发生变

更的，则无需再次提供4。当 QFII 发生错误交易时，托管人和证券公司可在 3 个工作日内根据新 QFII

《结算细则》的相关规定5和该已经备案的错误交易防范和处理协议向中证登公司申请办理相关证券

非交易过户手续。 

3. 证券账户注销 

原《结算细则》仅规定了 QFII 在其证券投资业务许可证和外汇登记证失效后，应当申请办理证

券账户注销；而为配合中国证监会及国家外汇管理局对 QFII 投资行为及核准额度的使用，新 QFII

《结算细则》新增并列举了 QFII 应当委托托管人办理相关证券账户注销手续的几种情形，即： 

1) 证券投资业务许可证已交还中国证监会的，但因变更机构名称重新申领证券投资业务许可

证的除外； 

2) 合格投资者与其管理的基金（保险资金等）终止资产管理服务的； 

3) 人民币特殊账户关闭的（仅发生开户行变更的情形除外）； 

4) 中证登公司规定的其他情形。 

同时，新 QFII《结算细则》明确规定，如果托管人未按要求注销证券账户的，中证登公司将有

权注销或限制该账户的使用6。 

4. 托管人职责 

新 QFII《结算细则》明确了 QFII 托管人的结算参与人地位，规定由托管人直接参与办理所托管

的 QFII 的结算业务，承担相应的交收责任7；同时还删除了原《结算细则》有关由 QFII 委托的境内

证券公司办理司法有权部门对 QFII 资产的查询、冻结、解冻的相关事宜的规定。 

5. 风险管理 

除了进一步强调托管人的风险管理职责，新 QFII《结算细则》删除了原《结算细则》有关托管

人资金交收透支时，中证登公司可以采取一系列罚则、监控措施的相关规定8，而是规定，托管人如

出现资金交收违约，本公司按照中国证监会《关于合格境外机构投资者境内证券交易登记结算业务

有关问题的通知》（证监市场字[2003]3 号）以及中证登公司的有关规定，对托管人采取必要的风险管

理措施9。 

6. R-QFII10参照适用 

新 QFII《结算细则》明确，除法律法规及中证登公司另有规定外，R-QFII 证券账户开立等相关

事项，可参照新 QFII《结算细则》办理11。                         

                                                      
4  详见新 QFII《结算细则》第五条。 
5  详见新 QFII《结算细则》第十二条。 
6  详见新 QFII《结算细则》第十条。 
7  详见新 QFII《结算细则》第十三条到第十九条。 
8  详见原《结算细则》第三十条。 
9  详见新 QFII《结算细则》第二十四条。 
10  即人民币合格境外投资者。 
11  详见新 QFII《结算细则》第三十一条。 
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