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离岸信托新规后：税负如何计算？ 

作者：宋荟伊丨姜冬妮丨程杰丨管晨希 

2026 年 7 月 24 日，财政部、国家税务总局发布离岸信托个人所得税新规1。对设立了离岸信托的个人

而言，需要回答三个关键问题：是否适用本次新规、何时需要完成申报，具体税负如何计算。 

一、适用范围及申报时间 

（一）适用人群 

身份 情形 

居民个人 

1. 将现金、股权、股票等财产装入离岸信托：装入、存续收益和终止这三个环节都

可能产生税款； 

2. 已取得外国国籍或者境外长期、永久居留权，但主要经济利益来源于中国境内 — 仍

可能被判定为有住所居民个人，不能仅凭境外身份判断不适用。 

非居民个人 主要关注境内来源财产，以及信托以后向居民个人分配利益的情形。 

特殊情形 
共同装入、身份转换、死亡承继、信托终止及居民受益人取得非居民信托利益等 — 

适用专门的分配、清算、承继或代报规则。 

判断适用范围时，不能只看信托文件上的“设立人”。对于财产通过亲属、代持人或者境外公司装

入，但实际由居民个人出资、负担或者控制的境外信托，在新规下的信托税务义务仍归属于该居民个人。 

（二）申报时间 

应税行为 适用类型 纳税申报义务 

财产装入信托 2023 年之前装入 通常情况不适用“装入”税2 

 
1 2026 年 7 月 24 日财政部和国家税务总局接连颁布了《关于离岸信托个人所得税有关事项的公告》（财政部 税务总局公告

2026 年第 21 号）和《关于离岸信托个人所得税有关征管事项的公告》（国家税务总局公告 2026 年第 15 号），本文统称为

“离岸信托课税新规”或者“新规”。 

2 税务总局公告 2026 年第 21 号第三条规定：居民个人将财产装入离岸信托，以财产装入时市场价值扣除财产原值和合理费

用后的余额为应纳税所得额，按照“财产转让所得”申报缴纳个人所得税。居民个人将财产装入离岸信托时应缴纳的个人所

得税，本文简称为“装入”税。 
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应税行为 适用类型 纳税申报义务 

 

2023 年 1 月 1 日至 2025 年 12 月 31

日装入 

90 日窗口期内处理（即 2026 年 10 月 21 日） 

2026 年 1 月 1 日后装入 次年 3 月 1 日至 6 月 30 日申报 

历史年度信托收益 2026 年 1 月 1 日前产生的收益 90 日窗口期内处理（即 2026 年 10 月 21 日） 

未来年度信托收益 2026 年 1 月 1 日后产生的收益 次年 3 月 1 日至 6 月 30 日申报 

信托终止 

所有存续信托 信托清算完成之日次月 15日内申报； 

信托终止 60 日内未完成清算的，第 60 日视为

清算完成之日。 

信托终止后确有困难不能一次缴清税款的，可在申报期限结束前办理备案，符合条件的可适用 5 年

均匀分期缴纳。 

二、离岸信托主要涉及三道税 

信托阶段 基本计算 

财产装入 “装入”税=（市场价值-原值-合理费用）×20% 

信托存续 年度收益税：转让收益、利息股息红利等分别计算 

信托终止 “终止”税=当年收益税+清算收益税（市场价值-原值-合理清算费用）×20% 

（一）“装入”税：把财产放进信托时计算 

居民个人把股权、股票、房产或者其他财产装入离岸信托，视同发生了一次财产转让。 

装入环节应纳税所得额=装入日市场价值－财产原值－合理费用 

“装入”税=装入环节应纳税所得额×20% 

依法申报缴纳装入税后，该项财产后续计算所使用的原值，原则上调整为装入日市场价值。 

现金的市场价值与原值通常相同，因此单纯装入现金一般不会产生装入所得。但现金仍属于装入财

产，装入时间、金额、币种和账户路径仍应完整记录，并按照相应期限办理申报和资料报送。 

（二）“存续”税：信托有没有分配，不是判断标准 

居民个人离岸信托及其持有、控制、管理的相关境外实体，只要在存续期间产生收益，无论是否实

际向个人分配，均需由居民个人按年申报。 

存续收益主要分为两类： 

1 

已实现转让收益：（包括股票、股权、房产等） 按年度转让收入扣除原值和合理费用后的净额计

算，适用 20%税率；同一年度内的转让盈利和损失

可以互抵，但年度净损失不能结转以后年度。 
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2 
利息、股息、红利以及除财产转让所得以外的

其他各类所得： 

按年度所得总额计算，适用 20%税率。 

实务提示： 

1. 上述两类所得不能相互抵减。受托人报酬、信托管理费、法律服务费和投资顾问费等，也不能从应纳

税所得额中扣除。 

2. 居民个人已经为信托收益缴纳个人所得税的，该部分收益以后实际分配时不再重复缴税，但必须能

够证明分配来源。 

上述分类计算规则适用于 2026 年 1 月 1 日起产生的收益。对于 2026 年 1 月 1 日前尚未缴税的历

史收益，新规采用一次性过渡处理：不区分所得项目，统一按照“利息、股息、红利所得”进行申报。

但这部分“打包计算”的具体执行口径（尤其是逐年收益的重构标准、是否允许净相减、境外已缴税额

如何抵免）尚未明确，需要等待进一步的后续指引，建议在 90 日窗口期内与主管税务机关沟通确认可

接受的计算口径。 

（三）“终止”税：结束信托时再做一次清算 

居民个人离岸信托终止时，需要同时处理两部分税款：一是终止当年 1 月 1 日至终止日产生的运

营收益；二是终止日全部信托财产的清算收益。 

清算收益=终止日信托财产市场价值-信托财产原值-合理清算费用 

“终止”税=当年收益税+清算收益×20% 

信托终止后，应在清算完成之日次月 15 日内申报。信托终止后 60 日仍未完成清算的，第 60 日视

为清算完成日。 

三、四类常见情形的税款测算 

我们采用以下案例演示计算逻辑供参考： 

案例 A：2025年设立信托持有上市公司股份，并取得分红收益 

A 先生是居民个人。2025 年 6 月，他将上市公司股份装入由其作为设立人的离岸信托。装入日股

份市场价值为 1 亿元，能够证明的原值为 2,000 万元，直接合理费用为 100 万元。2025 年度内，信托

取得分红 200 万元，在信托下留存，未向 A 先生或者家人分配。 

财产转入税负 
装入所得=1亿元-2,000万元-100万元=7,900万元 

“装入”税=7,900万元×20%=1,580万元 

存续收益税负 分红税=200万元×20%=40万元 

报税期限 90 日窗口内处理（即 2026 年 10 月 21 日） 

实务提示 

1. 原值资料不完整时，应通过出资、增资、重组及既往完税文件重建； 

2. 财产装入环节不适用五年分期，股份尚未变现也不影响纳税，应提前安排缴

税资金。 
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案例 B：2026年 5月装入现金，信托继续存续 

B 女士是居民个人。2026 年 5 月，她将 1,000 万元现金装入由其作为设立人的离岸信托。该笔现金

的市场价值和原值均为 1,000 万元。2026 年信托取得银行利息 30 万元，没有其他投资，也没有向个人

分配。 

财产转入税负 
现金装入所得=1,000万元-1,000万元=0 

“装入”税=0 

存续收益税负 利息税=30万元×20%=6万元 

报税期限 2027 年 3 月 1 日至 6 月 30 日 

实务提示 
1. 金装入税额可能为 0，但仍应申报装入事项； 

2. 以后年度产生收益的，继续按年申报。 

案例 C：2020年装入 100万美元现金，滚动交易后账户净值增至 1,000万美元（含浮盈） 

C 先生是居民个人。2020 年，他将 100 万美元现金装入由其作为设立人的离岸信托。此后，信托

持续买卖股票，并将卖出所得滚动用于后续投资，未向 C 先生或者家人分配。截至目前，信托账户净

值约为 1,000 万美元，现有资产均为股票，账户内未留存现金。 

财产转入税负 发生于 2023 年之前，根据新规暂无申报义务，但后续可能存在补税和追缴风险。 

存续收益税负 
历史收益税＝2020年至 2025年尚未缴税的历史收益×20% 

当前未出售股票的浮盈不计入已实现转让收益；实际出售或者信托终止时再行处理。 

报税期限 
2020 年至 2025 年已实现收益：90 日窗口内处理（即 2026 年 10 月 21 日）； 

2026 年已实现收益：2027 年 3 月 1 日至 6 月 30 日申报。 

实务提示 

1. 应根据历年交易流水还原股票买卖收入、原值及费用，不能直接按“1,000 万

美元-100 万美元”计算税款； 

2. 已实现收益继续用于投资，不会重新变成免税本金，应与初始本金和追加装

入分别核算； 

3. 账户内未留存现金不影响申报缴税，应提前安排缴税资金。 

案例 D：2018年装入股票，发生减持后股价大幅下跌，现在准备终止 

D 先生是居民个人。2018 年，他将上市公司股份装入由其作为设立人的离岸信托，装入时股价约

为 12 美元。信托在 2022 年出售部分股份，形成 2,000 万元已实现转让收益，没有取得分红。剩余股份

价格此后跌至约 0.8 美元。D 先生现在准备申报历史税款并终止信托。 

财产转入税负 发生于 2023 年之前，根据新规暂无申报义务，但后续可能存在补税和追缴风险。 

存续收益税负 历史收益税=2,000万元×20%=400万元 

报税期限 
如果终止日剩余股票市值 800 万元、剩余股票对应的原值为 1,000 万元、合理清算

费用 20 万元。那么： 
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清算收益=max（800万元-1,000万元-20万元，0）=0 

清算收益税=0 

实务提示 

1. 剩余股票虽然已经大幅贬值，但因尚未出售，不能冲减 2022 年已经实现的

2,000 万元收益； 

2. 清算收益税为 0，仅表示终止时没有新增清算收益税，历史收益税 400 万元

并不会因此消失。 

四、六个常见实务问题 

（一）只设立信托、没有装入资产，是否有纳税和申报义务？ 

单纯签署信托文件，不等于已经发生装入。如果确实没有装入任何有价值财产，底层实体也没有代

为持有财产，原则上没有“装入”税税基。 

原则上，信托没有装入任何资产时，不触发报税义务。但实践中所谓“没有装入”，可能只是没有

汇入大额现金，但已经开立信托账户，并实际已有资金或财产权益转移安排（如分批、间接、关联方代

持）。此种情况下可能被认定为已经“装入”，并引发申报纳税义务。 

（二）装入股权/股票，市场价值和原值怎样确定？ 

原值：重点查找设立认购、增资、股权受让、重组换股、员工激励、赠与继承及既往完税资料。原

值不因未上市或者凭证不完整而当然为零；不能举证时，存在被税务机关核定的风险。 

市场价值：未上市股权应结合近期融资或转让价格、可比公司、经营财务情况、股东权利及上市预

期等估值；已上市股票通常以公开市场价格为基础。 

（三）信托没有分配收益，装入人是否仍需按年缴税？ 

信托没有分配收益，装入人也需要按年缴税。存续期间的财产转让所得、利息股息红利所得均按公

历年度归集计算，与是否实际分配无关。只要发生已实现的财产转让或取得利息股息红利，即应在次年

申报期内按年缴税，未分配不构成免于申报或缴税的理由。信托账户和底层境外实体中未分配、继续滚

存的收益，也在规则覆盖范围内。 

上述“按年、分类归集”的计算方法仅适用于 2026 年 1 月 1 日后产生的存续期收益。对于 2026 年

1 月 1 日前产生的信托收益，统一按“利息、股息、红利所得”计算，并在 90 日窗口期内申报缴纳。 

（四）已缴税收益以后实际分配，怎样避免重复征税？ 

已按年纳税的存续期间收益，实际分配时原则上不再重复征税，但须能够举证本次分配应的正是已

纳税部分。 

实务中应在分配与权益账中逐年区分本金、已纳税未分配收益与未纳税收益，按信托文件约定或合

理核销顺序对应分配，并保留完税凭证、历年申报表与分配决议。只有能够证明本次分配对应已经申报

纳税的收益，才能避免重复缴税。 

（五）终止信托时怎样计算税额，哪些情形可以分五年缴纳？ 

终止税=终止当年 1 月 1 日至终止日的运营收益税+清算收益税+历史欠税。 
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五年均匀分期目前仅明确适用于两类情形：1）居民信托终止；2）居民装入人死亡且由非居民承继

或无人承继，且须在申报期结束前完成备案；逾期备案或者不符合条件的，税务机关不予受理。分期只

延缓缴款进度，不改变申报期限、不减免税额。注意，居民转非居民、非居民信托终止等情形不适用五

年分期。 

对于其他阶段税，确有困难的，不适用 5 年规则，但可以考虑适用一般延期缴税，最长延长 3 个

月。须满足特殊困难条件（不可抗力或资金极其匮乏），并在缴款期限届满前向省级税务机关申请获批。 

（六）未在 90日或其他法定期限内申报，风险有哪些？ 

在 90 日窗口内按规定缴纳相应历史税款，新规明确不加收滞纳金，仅补缴应纳税款。 

超过 90 日期限后，最基础的法律责任是承担“补税+滞纳金”。 

滞纳金=未缴税款×0.05%×滞纳日数（自法定缴款期限届满次日起算） 

此外，根据具体情况还可能面临程度不等的罚款。不申报并造成不缴或者少缴税款，或者构成偷逃

税的，可能面临应缴税款的 0.5 – 5 倍罚款甚至刑事责任。 

结语 

90 天时间内需要尽快合规行动，我们建议相关人士梳理依据，合理计算，依法纳税。我们据此准备了

离岸信托税负提示函、自查表和测算链接，有需要可联系我们取得。 

特别提示：本文仅为对离岸信托个人所得税新规的一般性介绍，不构成针对任何具体个人或信托安排的

法律或税务意见。 
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特别声明 

汉坤律师事务所编写《汉坤法律评述》的目的仅为帮助客户及时了解中国或其他相关司法管辖区法

律及实务的最新动态和发展，仅供参考，不应被视为任何意义上的法律意见或法律依据。 

如您对本期《汉坤法律评述》内容有任何问题或建议，请与汉坤律师事务所以下人员联系： 

宋荟伊 

电话： +852 6486 0307 

Email： huiyi.song@hankunlaw.com 

姜冬妮 

电话： +86 10 8524 5898 

Email： dongni.jiang@hankunlaw.com 
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